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Stratégia vykonavania pokynov

1. Clanok
Ucel stratégie

1. V sulade so Smernicou Eurépskeho parlamentu a rady 2014/65/EU (MiFID Il.) musia
investicné spoloc¢nosti prijat vSetky primerané opatrenia, pomocou ktorych by pri
vykonavani pokynov dosiahli ¢o najlepSi mozny vysledok pre svojich klientov. Tieto
opatrenia musia byt v sulade s ustanovenim § 73p zdkona &. 566/2001 Z. z. o
cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov (,Zakon o CP*) zdokumentované v Stratégii o najlepSom
spOsobe vykonavania pokynov. Stratégia o najlepSom sp6sobe vykonavania pokynov
plati pre klientov, ktori sa podla MiFID II. zaraduju medzi neprofesionalnych a
profesionalnych klientov a pre financné nastroje spadajice do rozsahu tejto smernice.
V pripade, Ze klient neposkytne konkrétnu instrukciu, U.P. o.c.p., a.s. (dalej len
,Obchodnik") sa pokusi vykonat pokyny v sulade s touto stratégiou.

2. Clanok
Pristup k najlepSiemu sposobu vykonavania pokynov (tzv. best execution)

2.1 Prvky najlepSieho sposobu vykonavania pokynov

Vykondvanie pokynov moZze byt ovplyvnené niekolkymi faktormi (napr. cenou, nakladmi,
rychlostou, pravdepodobnostou vykonu a vyrovnania, velkostou, povahou alebo inou
zalezitostou, ktord je dolezitd pri realizacii pokynu). Na urCenie relativnej dolezitosti
jednotlivych faktorov, Obchodnik zohladfiuje nasledovné kritéria:

a. vlastnosti klienta, vratane zaradenia klienta medzi neprofesionalnych alebo
profesionalnych klientov,

b. vlastnosti pokynu klienta,
c. trieda finan¢nych nastrojov,
d. vlastnosti miest vykonu, kam mozno tento pokyn zaslat.

U neprofesionalnych klientov sa najlepsi vysledok ur¢i na zaklade zvazenia vSetkych
podmienok, ktoré vychadzaju z ceny financného nastroja a vSetkych nakladov suvisiacich s
vykonom pokynu.

U profesionalnych klientov vo vSeobecnosti plati, Ze na dosiahnutie najlepSieho mozného
vysledku pokynov zadanych tymto typom klientov zohravaju relativne délezitu ulohu aj
faktory ako je cena a naklady.

Obchodnik je opravneny na zaklade vlastného usudku v pripade klienta, jeho pokynov,
finan¢nych nastrojov alebo miest vykonu, prisudit vySSiu prioritu inym kritériam ako je cena
a naklady za ucelom dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku kone&ného vykonania
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postupeného pokynu. V pripadoch, ked Obchodnik postupuje pokyn klienta vo vztahu k
financnym nastrojom obchodovanym vyhradne na OTC trhoch, ako prioritné kritérium
pouzije pravdepodobnost vykonania a vysporiadania tohto pokynu. V takomto pripade
Obchodnik po prijati pokynu tykajuceho sa finan€nych nastrojov obchodovanych na OTC
trhoch a ziskani suhlasu klienta s vykonanim tohto pokynu na OTC trhoch zabezpeci
bezodkladné postupenie pokynu klienta na zaklade kritéria pravdepodobnosti vykonania a
vysporiadania pokynu.

Ak nastanu okolnosti, za ktorych su pri vykone pokynov pre neprofesionalnych alebo
profesiondlnych klientov dolezité iné faktory (napr. pokyny, ktoré prekracuju Standardnu
velkost trhu a pokyn na nelikvidné nastroje), je Obchodnik opravneny na zéklade vlastného
uvazenia postupit pokyny podla inych faktorov, ktoré podla Obchodnika budu viest k
zabezpe€eniu najlepSich zaujmov klienta. Obchodnik nenesie zodpovednost za
nezrealizovanie postupeného pokynu klienta alebo za nevykonanie maximalneho usilia na
zabezpecCenie povinnosti vyplyvajucich z tejto Stratégie v pripade, ak k realizacii alebo
vysporiadaniu neddjde z dévodu poruSenia povinnosti klienta.

V sulade s touto Stratégiou sa na posudenie najlepSieho mozného vysledku nebude
povazovat porovnavanie vysledkov, ktoré sa dosiahli na zaklade aplikacie tejto Stratégie s
vysledkami, ktoré by mohli byt dosiahnuté pre klienta inou finan¢nou instittciou na zaklade
aplikacie stratégie vykonavania pokynov tejto spolocnosti alebo na zaklade inej Struktury
poplatkov a provizii.

Principy, ktoré su v tejto stratégii opisané, neobmedzuju Obchodnika v konani, iba ak by
zvazil, Ze takého konanie by neviedlo k vykonaniu pokynu s cieflom dosiahnutia najlepSieho
mozného vysledku pre klienta. Za takychto vynimoc€nych okolnosti sa Obchodnik pokusi
vykonat' pokyny €o najvyhodnejSie za Standardnych okolnosti.

Zoznam Miest vykonu, ktoré Obchodnik vyuZiva pre jednotlivé finanéné ndstroje je uvedeny
v €lanku 7. Zoznam miest vykonu nie je vyCerpavajuci ale zahriiuje miesta vykonu, na ktoré
Obchodnik kladie déraz pri postupovani pokynov klientov v zmysle tejto Stratégie resp. na
ktoré smeruje svoje pokyny pri riadeni portfélia. Obchodnik si su¢asne vyhradzuje pravo v
pripadoch, kedy to uzna za vhodné v suvislosti s vykonavanim Stratégie, pridavat alebo
odoberat’ konkrétne miesta vykonu. Zoznam miest vykonu pre jednotlivé finanéné nastroje
bude Obchodnikom pravidelne prehodnocovany a aktualizovany za ucelom identifikacie
tych miest vykonu, ktoré umoznia Obchodnikovi trvale ziskavat najlepSi mozny vysledok
vykonavania pokynov.

Obchodnik bude aktualizovat zoznam miest vykonu, priom Obchodnik nie je povinny
informovat' klientov o zmendch uskuto¢nenych v zozname Miest vykonu. Z tohto dévodu
Obchodnik odporuca klientovi sledovat aktualny zoznam miest vykonu, ktory bude
priebezne aktualizovany. Obchodnik mdze za istych okolnosti vyuZzit miesta vykonu, ktoré
nie su uvedené v zozname miest, napr. pri vykonavani pokynu nezvycajného nastroja pre
Obchodnika. Obchodnik bude pravidelne zhodnocovat, ¢i miesta vykonu uvedené v
stratégii na vykonavanie pokynu zabezpecuju najlepSi mozny vysledok pre klienta alebo &i
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nie je potrebné uskutocnit zmeny vo vykonavacich mechanizmoch.

2.3 Konkrétna inStrukcia

V pripade, Ze klient zada na vykonanie pokynu konkrétne inStrukcie, napr. uvedie miesto
vykonu, Obchodnik postupi tento pokyn v sulade s konkrétnym pokynom a zohladni vSetky
prijaté primerané opatrenia na dosiahnutie najlepSieho mozného vykonu tohto pokynu v
zmysle tejto konkrétnej inStrukcie.

V pripade konkrétnej inStrukcie klienta, klient berie na vedomie, Ze konkrétna inStrukcia
klienta mdéZe zabranit Obchodnikovi, aby prijal opatrenia, ktoré Obchodnik navrhol a
zaviedol vo svojej stratégii za ucelom dosiahnutia najlepSieho moZného vysledku pri
postupovani tych pokynov s ohfadom na prvky obsiahnuté v tychto pokynoch.

2.4 Stratégia postupovania pokynov

Ak Obchodnik prijme pokyn klienta a postipi ho tretej osobe (napriklad inému
obchodnikovi s cennymi papiermi) na uUcely jeho vykonania, nevzdava sa povinnosti
zabezpecit vSetky potrebné opatrenia za u€elom dosiahnutia najlepSieho mozného
vysledku pre klienta. Pokyny klientov postupuje Obchodnik len tretim osobam, ktoré maju
stratégiu vykondvania pokynov v sulade s ,best execution policy“. Tato stratégia umoznuje
Obchodnikovi dodrziavat povinnosti podla zakona pri realizovani alebo postupovani
pokynov tomuto subjektu na ich vykonanie. Tretie osoby su uvedené v dokumente Zoznam
miest vykonu.

Obchodnik postupuje pokyny na UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky, ICO: 47 251 336.

3. Clanok
Obmedzenia pri riadeni portfdlia vo vzt'ahu k finanénym rozdielovym zmluvam

3.1 Implementacia obmedzeni uvadzania na trh a distribucie alebo predaj financnych
rozdielovych zmluv retailovym klientom

Pri riadeni portfdlia vo vztahu k finanénému nastroju finanéné rozdielové zmluvy postupuje
Obchodnik v sulade s Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska o Intervenénom opatreni vo
vztahu k finanénym rozdielovym zmluvam (dalej len ,Rozhodnutie NBS*) a teda najma:

a. Obchodnik vyzaduje od neprofesionalneho klienta, aby zaplatil ochrannu
pocCiatocnu marzu v sulade s Rozhodnutim NBS,

b. Obchodnik poskytuje neprofesionalnemu klientovi ochranu uzavretim pri ur€itej
marzi v stilade s Rozhodnutim NBS,

c. Obchodnik poskytuje neprofesionalnemu klientovi ochranu pred zdpornym
zostatkom v sulade s Rozhodnutim NBS,
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d. Obchodnik neposkytne priamo alebo nepriamo neprofesionalnemu klientovi platbu,
pefaznu alebo vylu€enu nepenaznu vyhodu v sudvislosti s uvadzanim na trh,
distribuciou alebo predajom financnych rozdielovych zmliv okrem dosiahnutych
ziskov z ktorejkolvek poskytnutej financnej rozdielovej zmluvy,

e. Obchodnik neposkytuje priamo alebo nepriamo informacie neprofesionalnemu
klientovi alebo nezverejiiuje informacie, ku ktorym ma neprofesionalny klient
pristup, tykajuce sa uvadzania na trh, distribucie alebo predaja CFD, ak neobsahuju
prisluSné upozornenie na riziko v sulade s Rozhodnutim NBS

f. Pri riadeni portfdlia vo vztahu k finanénému nastroju financné rozdielové zmluvy
Obchodnik spolupracuje vylucne stakymi brookermi, ktori sami primerane
zabezpecuju dodrziavanie poziadaviek uvedenych pod pismenom a) az e) tohto
bodu.

4. Clanok
Monitoring a aktualizacia

1. Obchodnik bude sledovat efektivitu mechanizmov na vykonavanie pokynov a vlastnej
stratégie, aby sa tak zistili a v pripade potreby odstranili akékolvek nedostatky.
Napriklad Obchodnik bude pravidelne hodnotit, ¢i miesta vykonu uvedené v stratégii
na vykonavanie pokynov zabezpecuju najlepSi mozny vysledok pre klienta alebo €i nie
je potrebné uskuto€nit' zmeny vo vykonavacich mechanizmoch. Obchodnik oboznami
klienta so vSetkymi podstatnymi zmenami tykajucich sa mechanizmov na
vykonavanie pokynov alebo stratégie.

5. Clanok
Vyjadrenie vSeobecného suhlasu klienta

1. Vyjadrenie suhlasu klienta sa vyZaduje v pripade, Ze by Obchodnik nemohol presunut
pokyny, avSak z ¢asu na Cas by internalizoval pokyny alebo uskuto&nil pokyny mimo
regulovaného trhu alebo mnohostranného obchodného systému. Predchadzajuci
suhlas klienta sa vyzaduje aj vtedy, ak sa v niektorych pripadoch nezverejfiuju limitné
pokyny v koétovanych akciach. V zmysle §73p Zakona o CP je Obchodnik povinny
poskytnut’ svojim klientom informacie o Stratégii vykonavania pokynov a sucasne je
povinny pred poskytnutim investiCnej sluzby ziskat’ predchadzajuci suhlas klienta so
Stratégiou vykonavania pokynov.

6. Clanok
Potvrdenie najlepSieho sposobu vykonavania pokynov

1. Klient je opravneny poziadat Obchodnika o potvrdenie, Ze jeho pokyny boli
zrealizované v sulade s touto stratégiou o najlepSom spésobe vykonavania pokynov.
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7. Clanok
Zoznam miest vykonu

1. Zoznam miest vykonu, na ktoré Obchodnik kladie déraz pri dodrzZiavani svojej
povinnosti podla Zakona o CP obsahuje miesta vykonu, ktoré trvale umoznuju
Obchodnikovi ziskavat najlepSi mozny vysledok pri vykonavani pokynov klienta. V
pripade zmien v zozname miest vykonu investiCnych sluzieb, bude tento zoznam
aktualizovany.

2. Obchodnik si vyhradzuje pravo vyuzit' pri vykonavani pokynu klienta iné miesta vykonu
okrem miest vykonu uvedenych v tomto zozname v pripade, ked' usudi, Ze je to v
sulade s u€elom dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku vykonania pre klienta.

3. Obchodnik si vyhradzuje pravo odobrat ktorékolvek miesto vykonu zo zoznamu.

4. Obchodnik nie je povinny informovat klienta o zmenach v zozname miest vykonu
sluzby. Zoznam miest vykonu je aktualizovany na internetovej stranke www.up.sk
v sekcii dokumenty.

5. Obchodnik zabezpecuje vykonanie pokynov klientov prostrednictvom schvalenych
zmluvnych protistran - tretich oséb.

6. Miesta vykonu:

Pre cenné papiere:
Obchodnik postupuje pokyny na UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky, ICO: 47 251 336, ktora je napojena na nasledovné miesta

vykonu.
Australian Stock Exchange Australia XASX
Euronext Brussels Belgicko XBRU
Nasdaqg OMX Copenhagen Dansko XCSE
Berlin Stock Exchange Nemecko XBER
Diisseldorf Stock Exchange Nemecko XDUS
Frankfurt Stock Exchange Nemecko XFRA
Xetra classic Stock Exchange Nemecko XETR
Xetra Frankfurt 2 Stock Exchange Nemecko XETR
Hamburg Stock Exchange Nemecko XHAM
Hannover Stock Exchange Nemecko XHAN
Munich Stock Exchange Nemecko XMUN
UP.o.cp.,a.s. Pribinova 20 T: +421 2 2091 5434 info@up.sk
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NAzov KRAJINA m

ICO: 52 506 452

811 09 Bratislava

M: +421 910 653 315

Gettex Nemecko XMUN
EUWAX Nemecko EUWX
Stuttgart Stock Exchange Nemecko XSTU
Nasdaq Helsinki Finsko XHEL
Euronext Paris Francuzsko XPAR
Athens Stock Exchange Grécko ASEX
London Stock Exchange Velka Britania XLON
AQUIS Exchange Velka Britania AQXE
Hong Kong Stock Exchange Hong Kong XHKG
Indonesia Stock Exchange Indonézia XIDX
Irish Stock Exchange irsko XDUB
Borsa Italiana Taliansko XMIL
Tokyo Stock Exchange Japonsko XJPX
Toronto Stock Exchange Kanada XTSE
TSX Venture Exchange Kanada XTSX
Luxembourg Stock Exchange Luxembursko XLUX
New Zealand Stock Exchange Novy Zéland XNZE
Euronext Amsterdam Holandsko XAMS
Oslo Stock Exchange Nérsko XOSL
Vienna Stock Exchange Rakusko XWBO
Warsaw Stock Exchange Pol'sko XWAR
Euronext Lisbon Portugalsko XLIS
Nasdaq OMX Stockholm Svédsko XSTO
SIX Swiss Svajciarsko XSWX
UP.o.cp.,a.s. Pribinova 20 T: +421 2 2091 5434 info@up.sk
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SIX Structured Products Exchange Svajciarsko XSWX
SIX Swiss Exchange — Blue chips Svajciarsko XVTX
Singapore Stock Exchange Singapur XSES

BME Spanish Exchanges Spanielsko BMEX
Johannesburg Stock Exchange Juhoafricka republika XJSE

Stock Exchange of Thailand Thajsko XBKK
Prague Stock Exchange Ceska republika XPRA
Bratislava Stock Exchange Slovenska republika XBRA
Istanbul Stock Exchange Turecko XIST

Budapest Stock Exchange Madarsko XBUD
OTC Pink Marketplace USA PINX

OTC Markets USA OTCM
NASDAQ USA XNAS
New York Stock Exchange ARCA USA ARCX
New York Stock Exchange USA XNYS

Pre menové pary - FOREX:

FOREX je miesto, kde dochadza k obchodovaniu s menami, alebo menovymi derivatmi
na principe obchodovania mien v menovych paroch. Jedna mena je zakladna a druha
mena je referencnd, pricom kurz menového paru vyjadruje cenu primarnej meny voci
referencnej mene. Forex sa obchoduje najmd na mimoburzovom trhu, na ktory
vstupuje mnoho subjektov a preto likvidita na tomto trhu je vysoka.

Spolo¢nost’ U.P. o.c.p., a.s. poskytuje prioritne svojim klientom sluzbu riadenia
portfdlia, pricom portfélio bude obsahovat vybrané menové pary obchodované na trhu
menovych parov (forexe). Pre menové pdary neexistuje centrdlny trh. Meny sa
obchoduju na medzibankovom trhu.

Na rozdiel od akciového trhu, trh menovych parov nema fyzicku centralnu vymenu ako
napriklad burza NYSE. Bez centralnej vymeny tvoria tvorcovia trhu (market makers)
vymenné kurzy. Banky neustdle uvadzaju cenovu ponuku (Kipa/predaj) na zaklade
oCakavanych pohybov meny, ¢im vznika trh. Velké banky spracovavaju velmi velké
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transakcie menovych parov Casto v miliardach jednotiek. Tieto transakcie sposobuju
primarny pohyb cien mien v kratkodobom horizonte.

Obchodnik vykonava pokyny klientov pri obchodovani na trhu menovych parov
prostrednictvom doleuvedenych tretich osbb, s ktorymi ma uzatvorené prislusné
zmluvy:

LMAX Exchange

Yellow Building, 1A Nicholas Road
London W11 4AN

United Kingdom

+44 20 3192 2500

7. Obchodnik je povinny pre kazdy druh finan€nych nastrojov raz rocne vypracovat a
zverejnit' suhrn informacii z piatich najlepSich miest vykonu z hladiska objemov
obchodovania na rocnej baze, kde sa vykonavali pokyny klientov v predchadzajiucom
roku a udaje o dosiahnutej kvalite vykonavanych pokynov.

8. Clanok
Zaverecdné ustanovenia

1. Tato Stratégia vykonavania pokynov bola schvalena predstavenstvom Obchodnika
dna 15.07.2019, s ucinnost'ou od 15.07.2019.

2. Stratégia vykonavania pokynov bola zverejnena dia 15.07.2019.
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